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»Slovenija mora postati
gospodarsko uspesna nizkoogljicha druzba«

SPOROCILO ZA JAVNOST / Ljubljana, 22. november 2019

V petek, 22. novembra 2019, je zasedal upravni odbor (UO) Energetske zbornice
Slovenije (EZS). Clani UO EZS so podaljsali mandat izvrSnemu direktorju EZS
Antonu Colaricu za stiriletno obdobje 2020-2024, torej od januarja 2020 do konca
decembra 2023. Seja je bila sicer v glavhem namenjena analizi energetike za leto
2018 (analizo so pripravili v sektorju za analitiko v Gospodarski zbornici Slovenije -
GZS). Analiza je pokazala, da je stanje v slovenski energetiki se vedno dobro,
ni pa brez izzivov.

Predsednik EZS Marjan Eberlinc je zato v razpravi poudaril, da si EZS Zeli ¢im prejsnje
sprejetje kljuCnega strateskega energetskega dokumenta na ravni drzave, kar
predstavlja Celoviti nacionalni energetski in podnebni na¢rt (NEPN). »Poleg sprejetja
NEPN si Zelimo tudi, da slovenska energetika napreduje, da se bo Se naprej uvrscala v
sam vrh indeksa energetske trileme Svetovnega energetskega sveta (WEC), « je poudaril
Eberlinc.! Ob tem je Se jasno dodal, da si EZS Zzeli spodbujati takSne trajnostne
energetske resitve, ki bodo pripeljale do tega, da Slovenija postane gospodarsko uspesna
nizkooglji¢cna druzba. »Zanamcem je treba pustiti takSno energetiko - oziroma taksno
oskrbo z energijo - ki bo enako kakovostna, kot je dandanes,« pravi Eberlinc.

Predsednik EZS sicer opozarja, da se energetika nahaja v obdobju velikih sprememb.
»Ce se zavedamo sprememb, ¢e sledimo trendom, lahko razmisljamo o naslednjih
korakih, o nadaljnjem razvoju. Imejmo v mislih priloznosti, ki se ponujajo na notranjem
evropskem trgu,« pravi Eberlinc v Zelji, da bo analitika energetike tudi za leto 2019 in
nadaljnja leta prikazala dobro stanje v panogi. »SirSe slovensko gospodarstvo je Se kako
povezano z dobro delujo¢im energetskim sektorjem. Dobre rezultate pa lahko energetska
panoga dosega, Ce se bo znasla v SirSem evropskem okolju,« poudarja Eberlinc. Spomnil
je tudi, da je Evropska komisija natanko pred letom dni, torej konec novembra 2018,
sprejela stratesko dolgoroc¢no vizijo, imenovano Cisti planet za vse, za uspesno,
moderno, konkurenéno in podnebno nevtralno gospodarstvo do leta 2050 - ki kaze, kako
lahko Evropa utira pot do podnebne nevtralnosti prek nalozb v realisticne tehnoloske
reSitve, opolnomocenja drzavljanov in usklajevanja ukrepov na klju¢nih podrocjih, kot
so industrijska politika, finance ali raziskave, obenem pa zagotavlja socialno pravi¢nost
za pravicen prehod.

Analiza, ki jo je obravnaval UO EZS, vkljucuje podjetja v dejavnosti energetike, ki so po
oceni EZS in Analitike GZS uvrsCene v reprezentativhe dejavnosti. Glavne skupine
dejavnosti v okviru pojmovana sektorja energetike so naslednje:

. Premogovnistvo

. Proizvodnja elektricne energije

. Prenos elektri¢ne energije (ELES)
. SODO

! Trilema drzave razvriéa glede na (1) varnost in zanesljivost oskrbe (energy security),
(2) enakopravnost in cenovno dostopnost energije (energy equity) in (3) okoljsko
trajnost (environmental sustainability). Letos je sicer Slovenija na tej lestvici padla za
Sest mest in pristala na 12. mestu, v kategoriji energetske varnosti pa je zasedla 9.
mesto, kar je Se vedno izvrstno, saj gre za primerjavo med 128 drzavami sveta.
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Upravljanje energetskih trgov
Trgovanje in distribucija

Oskrba s paro in vroco vodo
Posrednistvo in trgovina z gorivi

»Kazalniki v teh dejavnosti so seveda razlicni, izzivi pred nekaterimi podrocji precej vedji
kot pri drugih. Ce se bomo povezali, med seboj izmenjevali ideje, bili odprti in imeli
pogled usmerjen proti letom 2030 in 2050 - kajti niso tako dale¢, kot se morda zdi -
bomo lahko tudi v prihodnje govorili o pozitivnih kazalcih in o trajnostnem razvoju, ki si
ga vsi tako zelo zelimo,« je v okviru EZS Se povedal Eberlinc.

Nekaj klju¢nih poudarkov iz Analize:

Rast cen vecine energentov

Cene elektri¢ne energije za podjetja (brez omreznine, dajatev, trosarine in DDV) so se po dosezenem
vrhu v letu 2009 (70 EUR/MWh) znizevale do leta 2017 (42,4 EUR/MWh). V letu 2018 pa se je cena
zviSala na 48,4 EUR/MWh. Kon¢na cena brez DDV je v 2018 znasala 79 EUR/MWh, kar je bilo za
3.4 % vec kot v predhodnem letu.

Cene elektri¢ne energije za gospodinjstva (brez omreznine, dajatev, trosarine in DDV) je znaSala
54,31 EUR/MWh, Kar je bilo sicer za 0,1 % ve¢ kot v predhodnem letu, ampak za 18,4 % nizje kot v
2008. Kon¢na cena clektri¢ne energije po davkih je v 2018 porasla za 0,3 % glede na predhodno leto
(na 158,54 EUR/MWh), od leta 2008 pa je bila visja za 38,3 %, kar je predvsem posledica rasti dajatev
in troSarin. Cene elektricne energije so se obcutno zvisale predvsem v drugi polovici leta 2018.

Cene zemeljskega plina za podjetja (brez omreznine, dajatev, trosarine in DDV) so se v 2018 zvisale
za 10,1 % na 0,2277 EUR/Sm3. Kon¢na cena zemeljskega plina brez DDV je porasla za 7,9 % na
0,3827 EUR/Sm3. Glede na leto 2012 je bila cena nizja za 27,5 %.

Zemeljski plin za gospodinjske odjemalce se je podrazil za 1,9 % na 0,055 EUR/KkWh, za
negospodinjske odjemalce za 7,3 % na 0,030 EUR/kWh. Cene zemeljskega plina so se v letu 2018
obcutno zvisale. Povpre¢na dnevna cena na avstrijski borzi CEGH, ki predstavlja referenco tudi za
slovenski trg, je v letu 2018 znasala 22,97 EUR/MWh, kar je bilo 27,1 % ve¢ kot v letu 2017.

Padec domace proizvodnje ob rasti koncne porabe

Po podatkih iz energetske bilance se je domaca proizvodnje energije v letu 2018 znizala za 3,3 % na
3.542 tiso¢ ton ekvivalentne nafte (TOE), kar je najmanj po letu 2015. Oskrba z energijo se je znizala
za 0,6 % na 6,9 mio TOE, medtem ko je kon¢na poraba narasla za 0,6 %.

Poraba elektri¢ne energije na enoto BDP se je znizala za 2,4 %, kar pomeni, da je bila poraba energije
namenjena vse produktivnejsi rabi.

Naftni derivati najpomembnejsi v oskrbi, nuklearna energija pri proizvodnji

V Sloveniji je domaca proizvodnja energije (v vseh oblikah) znasala 150 tiso¢ TJ, kar je bilo 2,4 %
manj kot v predhodnem letu. Znotraj tega je proizvodnja energije iz Nuklearne elektrarne Krsko (NEK)
predstavljala 42 % celote, trdnih goriv 25 %, obnovljivih virov in odpadkov 19 %, hidroenergije pa 11
%. Oskrba z energijo (proizvodnja, poveCana za uvoz in zniZana za izvoz) se je znizala za 0,4 % na
285 tiso¢ TJ.

Pri oskrbi je izstopal delez naftnih derivatov (34 %), ki se sicer uporabljajo predvsem v gospodarskem
in potniSkem transportu. 22 % je predstavljala nuklearna energija, 17 % trdna goriva, 11 % obnovljivi
viri in odpadki in 11 % zemeljski plin. Hidro energija je predstavljala 6 % celotne energije. Oskrba
hidro energije se je povecala najbolj, in sicer za 22 %, medtem ko je nuklearna upadla za 8 %.

Dobro poslovanje: Skoraj 14 milijard evrov prihodkov, vendar manj dobicka
Financ¢no poslovanje energetskega sektorja je bilo vnovic zelo dobro. Prodaja se je povecala za 4,2 %
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na 13,9 mrd EUR, kar je bila ponovno najvi$ja vrednost v zgodovini.

Dodana vrednost je porasla precej manj, za 1,4 % na 1,2 mrd EUR. V zadnjih desetih letih je dodana
vrednost v povpredju znasala nad 1,1 mrd EUR. Stevilo zaposlenih je v 2018 poraslo za 266 oseb 0z.
za 2,4 % na 11.511 oseb, kar pomeni drugo leto rasti Stevila zaposlenih po vecletnem ciklusu
znizevanja $tevila zaposlenih (12.000 zaposlenih v 2008). Povpre¢na mese¢na bruto plac¢a na
zaposlenega je znasala 2.486 EUR in je bila medletno visja za 1,8 %.

V dejavnosti je bilo ustvarjene 725 mio EUR EBITDA, kar po dosezenem lokalnem vrhu v 2017
pomeni 1,3-odstotni padec, na kar je vplivala rast stroSkov dela (+4,7 %), stroskov blaga, materiala in
storitev (+4,2 %) in slabsi finan¢ni izid. EBITDA marza je ponovno upadla in je bila najnizja v zadnjih
10 letih (5,4 %), kar odraza tudi povecan nivo trgovanja z energenti, ki je vplival na visanje prihodkov,
ne pa na koresponden¢no krepitev te marze. Neto dobicka je bilo 220,8 mio EUR oziroma za 13,3
mio EUR (-5,7 %) manj kot v predhodnem letu. Donosnost kapitala se je zmanj$ala na 3,5 % ( 3,8 %
v 2017). Na znizanje dobi¢ka je imela kljuten vpliv ve¢ja izguba v Termoelektrarni Sostanj (TES).
Likvidnost je ostala visoka (kratkoro¢ni koeficient pri 1,2), medtem ko se je relativna zadolZenost v
2017 znizala na najnizjo vrednost po 2012, v 2018 pa je spet nekoliko porasla (3,6-kratnik EBITDA).

. Premogovnistvo — Petmilijonska izguba: Dejavnost je po pozitivnem poslovanju v
predhodnem letu (2,8 mio EUR), ki je bilo prvo v petnajstih letih, zopet poslovala z izgubo, in sicer v
visini 5,2 milijona evrov. Premogovnik Velenje je imel 3,8 mio EUR izgube, izguba Rudnika Trbovlje
Hrastnik (RTH) pa je zrasla z 0,6 na 1,4 mio EUR. V letu 2018 je bila v Premogovniku Velenje
dosezena proizvodnja v visini 3.216.735 ton premoga, kar je za 4,1 % manj kot v 2017.

. Proizvodnja elektri¢ne energije — Veéja proizvodnja elektrike iz HE ter manjsa
proizvodnja iz TE in JE: Proizvodnjo elektri¢ne energije lahko razdelimo na proizvodnjo v jedrski
elektrarni (JE), termoelektrarnah (TE), hidroelektrarnah (HE), plinskih elektrarnah in proizvodnjo iz
OVE, predvsem iz sonca. V letu 2018 je bila proizvodnja elektri¢ne energije iz jedrske elektrarne za
483 GWh (oz. za 8 %) manjsa, zaradi boljSe hidrologije pa je bila vi§ja proizvodnja iz hidroelektrarn,
in sicer za 697 GWh (o0z. za 19 %). Termoelektrarne so v letu 2018 proizvedle 213 GWh oziroma za
5 % manj elektri¢ne energije kot leto poprej. V JE je bilo proizvedene 35,4 % vse elektri¢ne energije
v Sloveniji (polovica je izvoZena na Hrvasko), v TE tretjina, v HE 30 % in iz OVE 1,6 % (predvsem
soncne elektrarne). Zaradi zadnje skupine je precej poraslo Stevilo proizvajalcev elektriCne energije,
in sicer s 102 v letu 2007 na 502 v letu 2018.

Prihodki od prodaje v dejavnosti so v letu 2018 znasali 623,5 mio EUR — na podobni ravni kot zadnja
4 leta, ko so se gibali med 613 in 623 mio EUR. Dejavnost je po prihodkih zelo koncentrirana, saj
najvecje tri druzbe ustvarijo 69 %, najve¢jih deset druzb pa 85 % dCistih prihodkov v dejavnosti.
Individualno izstopata TES in NEK, saj prvi predstavlja tretjino vseh prihodkov v dejavnosti, drugi pa
26 %. Rast pri hidroelektrarnah je zagotavljala ugodna hidrologija ter s tem povezan visok izkoristek
elektrarne. Pri hidroelektrarnah so se celotni prihodki zvisali za 5,1 %.

Dejavnost kot celota je poslovala z izgubo (27,9 mio EUR), ki je bila precej visja kot v 2017 (10,6
mio EUR izgube). Ze &etrto leto je dejavnost beleZila izgubo, predvsem zaradi TES. Izguba TES je
bila v 2018 visoka (58,5 mio EUR) tako zaradi enkratne slabitve neopredmetenih sredstev (19 mio
EUR) kot tudi tekocega slabSega poslovanja. HE so v 2018 skupaj zabelezile 18,8 mio EUR dobicka;
nominalno najve¢ dobicka so ustvarile Dravske elektrarne Maribor (DEM) (8,3 mio EUR) in Soske
elektrarne Nova Gorica (SENG) (4 mio EUR). Se v letih 2007 in 2008 je bilo dobi¢ka v dejavnosti ved
kot 70 mio EUR letno, dinamika pa se je pricela slabsati predvsem po letu 2013, predvsem zaradi
druzbe TES. Zadolzenost v dejavnosti je ostala visoka, saj je razmerje med neto dolgom in EBITDA
pri 5,5-kratniku, kar je najvec po letu 2015 (6,2).

. Prenos elektri¢ne energije (ELES) — NiZzji ¢isti poslovni prihodki: Skupna oddaja elektri¢ne
energije proizvajalcev v prenosno omrezje je v letu 2018 znasala 13.954 GWh, kar je bilo za 1 GWh
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manj kot leta 2017. V prenosno omrezje so HE oddale 4.421 GWh elektri¢ne energije, TE 4.049 GWh,
NEK pa 5.483 GWh elektricne energije. ELES-u so v letu 2018 ¢isti prihodki od prodaje upadli za 6,1
%, medtem ko so se v zadnjih Stirih letih povecevali po 7,4-odstotni stopnji. Nizji poslovni prihodki
izhajajo predvsem iz nizjih prihodkov od izravnave sistema od tistih v 2017. Vecino poslovnih
prihodkov predstavljajo prihodki iz prenosnega sistema. Prodaja v Sloveniji se je znizala za 0,6 %, na
trgih EU pa za 28,4 %.

EZS

. Trgovanje in distribucija z energenti — Manj trgovanja: Dejavnost trgovanja in distribucije
obsega $§tiri vecje skupine druzb (trgovci z elektriko in plinom / elektrodistribucije / distribucija plina
/ sistemska operaterja Plinovodi in SODO). Dejavnost je kot celota ustvarila 5,9 mrd EUR prodaje, kar
je bilo za 5,3 % manj kot v 2017. Upad je posledica manj poslov pri trgovanju z energenti, saj se je pri
najvecjih petih druzbah prodaja v povprec¢ju malenkostno znizala. Dodana vrednost na zaposlenega je
variirala v pasu med 107 in 110.000 EUR. Najvisjo rast Cistih prihodkov so lani zabelezili v distribuciji
plinastih goriv (za 2,9 %), kjer pa je dodana vrednost upadla za 4 %. V distribuciji elektri¢ne energije
(brez SODO) je cisti prihodek porasel za 0,7 %, dodana vrednost za 4,8 %.

. Oskrba s paro in vroco vodo — Rast prihodkov: V letu 2018 je bilo proizvedene (bruto) za
9.292 TJ toplote, kar je bilo za 1,7 % manj kot predhodno leto. Zaradi mile zime je bila poraba tudi
manjsa (po ocenah za 1,3 %). Druzbe, ki se ukvarjajo z oskrbo s paro in vro¢o vodo so v letu 2018
belezile 200,5 mio EUR prihodkov, kar je bilo za 8,3 % ve¢ kot v predhodnem letu. Prihodki se
porabljeni energiji v Sloveniji je sicer majhen (3,5 %); gospodinjstva porabijo skoraj 43 % te toplote,
predelovalne dejavnosti in gradbenistvo 28 %, drugi porabniki pa Se dobro petino.

. Posrednistvo in trgovina z gorivi — Visoka rast dobicka v zadnjih treh letih: Dejavnost
posredniStva in trgovine z gorivi je ena izmed najpomembnejSih v segmentu energije, saj so druzbe v
2018 skupaj ustvarile za 6,8 mrd EUR prihodkov. Koncentracija v sektorju je visoka, saj prva druzba
(Petrol) predstavlja dve tretjini prodaje, druga 12 %, naslednjih osem pa $e petino. Visje cene naftnih
derivatov so prispevale k temu, da se je prodaja zadnji dve leti zviSevala, samo v letu 2018 za 15,4 %
(¢isti prihodki od prodaje za 14,7 %). V najvecji druzbi, Petrol, so se €isti prihodki zvisali za 13,7 %.

Delez prodaje na tujih trgih ni zanemarljiv in se tudi postopno visa. V letu 2018 je delez izvoznih
prihodkov znasal 39 %. Visok je predvsem zaradi visoke usmerjenosti posameznih druzb v izvoz, kot
so Valiant (99,6 %), Kuwait Petroleum (88 %), Geoplin (59 %) in Petrol (39 %).

Dodana vrednost v dejavnosti se je zviSala za 4,1 % na 310 mio EUR ter raste zadnjih pet let, vendar
se je bruto marza znizala s 5,1 na 4,6 %, kar odraza ve¢ poslov trgovanja z energenti, ki ne prinasajo
veliko Kk rasti dodane vrednosti 0z. manj kot k prodaji. EBITDA se je povecala le za 0,4 % na 210 mio
EUR. EBITDA marza je znasala 3,1 % (v 2017 3,6 %) in se med najve¢jimi petimi trgovci precej
razlikuje, tudi zaradi poslovnega modela, ter se giblje med 2,1 in 4,6 %. V desetletnem obdobju je
EBITDA marza v dejavnosti v povprecju znasala 3,4 %.

Financni izid je bil kljucen za velik porast neto dobicka, saj se je izboljsal z 10 mio EUR izgube v 2017
na 17 mio EUR dobicka v 2018. Pri tem so se finan¢ni prihodki okrepili s 56 na 116 milijonov evrov,
medtem ko so finan¢ni odhodki porasli manj, s 65 na 99 milijonov evrov. Dejavnost je belezila 140
mio EUR neto dobicka (za cetrtino vec), pri petih najvecjih druzbah je medletna rast dobicka znasSala
9,8 %. Dobicek je v zadnjih treh letih rasel s 35-odstotno letno stopnjo.

Zadolzenost v dejavnosti je zmerna pri 2,3-kratniku neto dolga na EBITDA (2,4 v 2017). To je manj,
kot je znasala v povpre¢ju v desetletju (3,2). Glavnino dolga odpade na najveéjo druzbo v dejavnosti,
Petrol, kjer vrednost tega kazalnika znasa 3, in Kuwait Petroleum (nad 10).

VEC o EZS
Kontakt: ezs@ezs.si
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